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( PREFEITURA MUNICIPAL DE J
PARANAIBA
PREVIM - Instituto de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Paranaiba-MS
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS 2022 - PREVIM
ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA
Aos 14 (quatorze) dias de fevereiro de 2022, com inicio as 08 horas, na sala de reunides do PREVIM, localizado na
Rua Otto Lemos Fleury N© 225, Bairro Santa Monica, Paranaiba/MS, reuniram-se o Prefeito Municipal Senhor Maycol
Henrique Queiroz Andrade, os Membros do Conselho de Administragao, a Diretoria Executiva, o Conselho Fiscal e os
Membros do Comité de Investimento, respectivamente, representados por:
I. Maria de Fatima Dutra Romano - Presidente do Conselho Administrativo;
José Barbosa Barros - Vice-Presidente do Conselho Administrativo;
Sthefane Franco Rosa — Membro do Conselho Administrativo;
Lilian Aparecida de Souza - Membro do Conselho Administrativo;
Simone Almeida da Silva - Membro do Conselho Administrativo;
Geny Maria Vieira das Gracas- Diretora Secretaria e de Beneficios;
Marcelo Alves de Freitas — Diretor Executivo;
Robson Jesus da Silva - Diretor Financeiro.
Participaram também da reunido os 05 (cinco) Membros do Comité de Investimentos (COI):
Marcelo Alves de Freitas - Presidente;
Vanila Garcia Belo - Secretaria;
Rogério Luiz de Paulo — Membro;
Simone Almeida da Silva - Membro;
5. Robson Jesus da Silva - Membro.
E representando o Conselho Fiscal do PREVIM compareceu o Presidente, Senhor Antonio Tiago Machado, que, em
Reunido Extraordinaria, com fins especificos de analise e deliberacdo sobre a Politica Anual de Investimentos-P.A.I. para
vigorar em 2021, atendendo ao previsto no artigo 4° da Resolugdo CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010, atualizada
pela 4.604 de 19/10/2017, Portaria MPS 403/2008, 519/2011, e suas alteragdes, o previsto nas Portarias MPS 185/15
e 300/15, Lei Federal 9718/98 e demais legislagbes em vigor.
INTRODUGCAO

Este documento tem a finalidade de estabelecer os objetivos e restricoes de investimento da gestdo dos recursos

do RPPS através da designagdo dos segmentos, ativos financeiros, faixas de alocacdo estratégica, restricGes, limites
e tipo da gestdo. A forma de disponibilizagdo aos segurados e pensionista sera por meio de Publicacdo Oficial do
Municipio (ASSOMASUL), no site do Instituto ( www.previm.ms.gov.br ) e/ou ainda em avisos nos departamentos
funcionais, em até 30 (trinta) dias no maximo apds a data dessa reunido. Sera ainda permito pedido de vistas
direto com o RPPS, desde que as visitas sejam previamente agendadas. O mesmo estara disponivel aos segurados,
aposentados e pensionistas para fiscalizagdo interna e externa por no minimo de 10 (dez) anos nas dependéncias do
RPPS conforme exigido por lei.

CENARIO ECONOMICO

A economia apropriou-se do conceito de “inércia” original da fisica, que diz que, um corpo permanece parado, até
gue, uma forca atue sobre ele. Da mesma forma os economistas assumem que, a inflacdo de determinado periodo,
vai ser extrapolada para o periodo seguinte. Isto é, a medida de inflagdo para o novo exercicio ja parte de um
estimulo dado pela inflacdo do periodo anterior. Esta entdo, seria a inflacgdo minima do novo periodo.

O ano de 2021 apresentou inflagdo medida pelo IPCA de 10,1%. A preocupacao inicial para 2022 é, qual o grau de
indexagdo da economia, em outras palavras, qual € o coeficiente de inércia inflacionaria que deve ser aplicado sobre a
inflacdo de 2021, fazendo com que, esse seja 0 nimero minimo ou de partida para a inflagdo de 2022. E importante
registrar que o conceito de inércia inflacionaria atua sobre os pregos livres que fazem parte do IPCA.

O que se sabe a priori, é que, quanto maior foi a inflagdo do periodo anterior, maior sera taxa de repasse para o
periodo seguinte e, consequentemente, maior sera o esforgo da politica monetaria, isto é, de taxa de juros para
debelar o dragao da inflagdo.

A inflacdo de precos livres em 2021, foi de 7,7%. Quando usando um coeficiente de 0,10 que € um numero médio de
coeficiente inflacionario, o ano de 2022, ja abre com uma inflacéo de 0,77%.

A meta inflacionaria dada pelo Conselho Monetério Nacional - CMN ao Banco Central do Brasil para 2022, é de uma
inflacdo de 3,50% com uma tolerancia de 1,50% para cima ou para baixo, o que daria um espaco de flutuagdo da
inflacdo entre 2% e 5%. Se a inflagdo ficar fora desta banda, o Presidente do Banco Central terd que encaminhar
carta aberta ao Presidente do Conselho Monetério, que é o préprio Ministro da Economia, Paulo Guedes, assim como
feito em janeiro deste ano referente a inflacao de 2021, explicando as razdes do estouro dos limites e o que o Banco
Central esta fazendo para colocar o “bonde nos trilhos” novamente.

Acontece que, a inflacdo para 2021, ja tem previsdo para mais de 5,0% e, continua se acelerando. O antidoto para
inflacdo alta comumente usada é a taxa de juros, embora, muitas vezes, este ndo seja o remédio certo.

Uma das maiores preocupacgées da relagdo taxa de juros versus inflagdo, é a preservacao do poder de compra da
moeda. Esta preocupacdo visa fortalecer o poder da autoridade monetaria (Banco Central) de cada pais na crenga que
existe um guardido da moeda.

Desta forma, a taxa de juros minima praticada no pais tem que ser tal que, ao longo do tempo, seja devolvido

e A T

el S e

www.diariooficialms.com.br/assomasul 552



Diario Oficial N° 3048 Quinta-feira, 10 de margo de 2022 ASSOMASUL

ASSOCIACAO DOS MUNICIPIOS DE MATO GROSSO DO SUL

ao rentista o seu poder de compra acrescido do preco pela sua postergagdao do consumo, que é na matematica
financeira, o tal do juro real.

Assim, quanto maior a inflacdo maior o juro nominal. O juro nominal engloba a reposigao inflacionaria e o prémio ao
rentista pelo seu afastamento da liquidez. E por isso que se diz que “o dinheiro tem valor no tempo”.

Para nds, emergentes, temos ainda alguns fatores adicionais: o risco fiscal, o risco politico e o risco cambial para
momentaneamente, esquecer-se de outros sendo a lista seria muito grande.

O risco fiscal esta associado ao fato do Governo gastar o que ndo tem que € o nosso caso atual, se financiando via
emissdao de moeda e de divida publica. O primeiro é ainda mais inflacionario, por isso, pouco usado e, o segundo
trata-se do “cachorro correndo atrds do rabo” uma vez que mais gastos com juros da divida, gera mais gastos do
governo que precisa emitir novas dividas e assim, sucessivamente.

A taxa de juro atua ainda, maleficamente, na atividade econémica diminuindo-a e com isso diminuindo entre tantos
outros males, a arrecadagdo tributdria o que faz com que o risco fiscal aumente ainda mais. O ponto é: quando esta
espiral vai parar, pois existe o risco de que o Governo chegue a um ponto que, tenha que declarar moratéria desta
divida. E o chamado calote.

Este risco esta presente atualmente na PEC - Projeto de Emenda Constitucional dos Combustiveis em vias que, o
Governo abre mdo de R$ 70,0 bilhdes de receitas, sem apresentar nenhuma outra fonte para equilibrar as receitas do
orcamento, e muito menos, cortar despesas no mesmo montante. Isto quer dizer que a Lei de Responsabilidade Fiscal
de 2001 esta sendo ferida de maneira constitucional, na dobradinha Legislativo e Executivo.

O risco politico esta presente na eleicdo de 2022, onde ja se ouve candidatos bem posicionados em pesquisa, falarem
que a reforma trabalhista e PEC do Teto de Gastos ambas do Governo Temer, devem ser revogadas. Continua assim, a
saga heroica do equilibrio fiscal, base do tripé econémico (superavits fiscais, cdmbio flutuante e metas inflacionarias)

do Plano Real. Aquele Plano de estabilizacdo econdmica de 1994 esta no hospital e, em coma.

O risco cambial esta implicito na economia no Brasil e no Mundo, visto que o “Gigante Adormecido” como diriam os
japoneses ap0s o ataque a Pearl Harbor em sete de dezembro de 1941, resolveu normalizar a sua politica monetaria
tirando os estimulos dados desde o inicio da Crise de Salude, para no minimo quatro aumentos da taxa de juros
internas até o final de 2022.

Os titulos americanos ja mostram a forga do possivel comportamento do FED (banco Central Americano), subindo
substancialmente o rendimento dos seus titulos, s6 com o andncio da mudanga. Mas, o pior, ainda esta por vir.

As consequéncias para os viventes abaixo da linha do Equador, é que as altas dos juros americanos atraem recursos
do mundo todo para seus ativos livres de riscos, os chamados treasuaries americanos, em especial a fuga acontece
daqueles paises que tem moeda fraca e arriscada.

O movimento de remessa para o exterior é composto de duas fases: a primeira de venda dos ativos e valores
mobilidrios do pais onde estes recursos estdo investidos; o segundo movimento é a compra de divisas (moedas de
outros paises em especial o délar americano) para repatriacao.

O primeiro movimento causa desvalorizagdo destes ativos no mercado de origem. Portanto cai a bolsa e, sobem os
juros na renda fixa. O segundo movimento, em razao do aumento da demanda pela moeda externa, desloca o prego
(cotacao) para cima trazendo diversos males, entre eles, um novo aumento da inflagdo pelo encarecimento dos
importados e pela escassez dos exportados.

Assim, em sintese, o mercado para 2022, sera de grande volatilidade tanto para a renda fixa como para a renda
variavel exigindo dos gestores, maxima cautela na gestdo de recursos, tanto os proprios como os de terceiros. Quem
viver e escapar da H3N3 e da Omicrom, vera! Feliz Ano Novo.

1. ASPECTOS INTERNOS

A estrutura do Instituto Municipal de Previdéncia do RPPS estad regulamentada pela Lei Complementar 011, de 04

de dezembro de 2001, onde a maior parte dos servidores sdao concursados, e regidos pelo estatuto dos servidores
Publicos do Municipio de Paranaiba. Conta ainda com o Conselho de Fiscal, Comité de Investimentos, Controle Interno
(convénio com prefeitura).

2. GOVERNANCA

O Presidente da Diretoria Executiva sera o responsavel em prever em Lei Municipal, para que em sintonia com o
Executivo Municipal aconteca a previsdo que organiza o RPPS, cumprindo as legislagcdes pertinentes, por exemplo,
guais os niveis de escolaridade minima e

certificacOes, dentre outros critérios, que devem ser observados para a formacdo dos Conselhos bem como do Comité
de Investimento que ird atuar no RPPS.

3. GESTAO

O modelo de gestdo adotada mais adequada para esta autarquia € a Gestdo Prépria. Ndo visualizamos nenhuma razéao
para terceirizagdo da gestdo, seja ela parcial ou total, uma vez que o RPPS tem conseguido alcangar seus objetivos
de rentabilidade de risco e retorno. Por outro lado, ndo nos sentimos confortaveis em delegar os investimentos a
terceiros sendo que a reponsabilidade do fracasso ou do sucesso continua sendo deste RPPS.

4. DISPONIBILIZACAO

Forma de Divulgagdo: Eletronica/Impressa/Outro

Eletronica: http://www.diariooficialms.com.br/assomasul e www.previm.ms.gov.br

5. VALIDADE

A presente PAI - Politica de Anual de Investimentos tera validade de 01 de janeiro de 2022 até dezembro de 2022.
Esta PAI podera ser revista no curso de sua execugao, com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislacdo.
Na eventualidade de haver necessidade de revisao e/ ou rebalanceamento da Taxa de Desconto e/ ou do juro real

www.diariooficialms.com.br/assomasul 553



Diario Oficial N° 3048 Quinta-feira, 10 de margo de 2022 ASSOMASUL

ASSOCIACAO DOS MUNICIPIOS DE MATO GROSSO DO SUL

componente da Meta Atuarial, do Diretor executivo atuard junto aos 6rgdos interno que foram responsaveis pela
aprovagao/implantagdo da Politica de Investimento. Antes de qualquer alteragdo da PAI do exercicio vigente serdo
analisados se as aliquotas de contribuigbes e seus respectivos resultados motivados pela nova Taxa de Desconto estdo
ou ndo compativeis com o equilibrio financeiro e atuarial do RPPS, representadas na PAI pela meta atuarial.

6. ORIGEM DOS RECURSOS

As origens dos recursos do RPPS com fins previdenciarios sdo:

As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime proéprio de previdéncia social;

As aplicacgdes financeiras;

Os titulos e os valores mobiliarios;

Os ativos vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social; e

Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do regime proprio de previdéncia social.
7. ALOCACAO DE RECURSOS

Desta forma mantem estabelecido na presente PAI que as aplicagées que serdo realizadas no exercicio de 2022 serdo
alocadas nos seguintes segmentos:

- Segmento de Renda Fixa;

- Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados;

- Segmento de Investimentos no Exterior;

8.PERSPECTIVAS DE INVESTIMENTOS - ANALISE SETORIAL.

Estudo macroeconomicos realizados previamente até a data desta reunido de aprovacgao desta PAI, norteardo as
decisOes de alocagdes. Os cenarios econdmicos e projecdes para o ano de 2022, e subsequentes, exigem que o RPPS,
a fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica aproveitando da melhor maneira

as oportunidades existentes no mercado financeiro. Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento
levaram em consideragdao os seguintes aspectos: a legislacdo em vigor, a expectativa de rentabilidade, os riscos de
cada segmento, e o limitador quanto a prazo, dado passivo atuarial.

9. OBJETIVO DA ALOCAGCAO DE RECURSOS - META ATUARIAL

O objetivo da alocagdo dos recursos definidos abaixo, visam em primeiro plano a preservagdo das reservas técnicas ja
constituidas, do equilibrio financeiro e atuarial. Para tanto deverdo serdo observados os seguintes pontos:

- O indexador de precos escolhido foi IPCA, pois, este é o indice que melhor mede a reposicdo do poder de compra
corroido pela inflagdo no periodo imediatamente anterior a esta PAI, e ainda que, foi este o indice utilizado pelo Instituto
de Previdéncia dos Servidores do Municipio de Paranaiba - PREVIM para atualizar monetariamente os salarios base dos
servidores que fardo parte da base de dados a serem utilizados na Reavaliagdo Atuarial de 2022, que por sua vez darao
ao ente, quais aliquotas de contribuicdes do ente e dos servidores, reequilibrardo o Plano de Aposentadorias e PensGes
do RPPS;

- Baseado no estudo da conjuntura econémica vigente no Pais, e a anadlise de indicadores econémicos prospectivos,
e possiveis niveis de juros nominais e de juros reais esta PAI apresenta por um lado a meta atuarial, representando
o objetivo financeiro de remuneracao das reservas ja constituidas e aquelas que forem acrescidas a esta durante o
ano de 2022. A meta atuarial, como se sabe, é formada por um indexador de precos e saldrios (reposicao salarial) e
também pelo juro real (juro nominal descontada a inflagdo);

- Nesta analise se conclui que para o ano de 2022, existe a possibilidade de se usar o limite maximo permitido por lei.
Entretanto, como o histérico do RPPS no que se refere a resultados atuariais no tocante a juros reais, o bom senso;

- Indica que o juro real saudavel para equilibrar o Plano de Previdéncia é de 5,04%. Sendo assim, este € o juro real
utilizado nesta PAI;

- Que a meta atuarial a ser utilizada deve ser a mesma da taxa de desconto atuarial a ser utilizada na elaboracdo da
do cdlculo atuarial;

- E inapropriado usar o limite de desconto atuarial de 6%, sem que este nimero tenha sido atingido nos trés Gltimos
anos. Caso o RPPS ndo tenha atingido a meta de 6% nos ultimos trés anos, o ideal é fazer a média aritmética dos trés
ultimos e, o resultado ser entdo a meta atuarial a ser utilizada. Além disso, mesmo que o RPPS tenha atingido a meta
nos trés anos imediatamente anteriores, deve-se atentar a brusca queda da taxa de juros e que, esta situagao deve
permanecer para todo o ano de 2022, devendo o RPPS rever suas expectativas de taxas de retorno para o préximo
ano;

- Importante lembrar que cada ponto percentual abaixo do limite de 6%%, fard com que se aumente a aliquota

de contribuigdo do ente levando em alguns casos a segregagdo ou nova segregacao de massas. Porém, se este
procedimento ndo for adotado por ocasido da elaboragdo da politica e posteriormente quando da elaboracgédo e
postagem da reavaliagdo atuarial, estara a gestdo muito provavelmente sujeita apontamentos das auditorias
externas.

10. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS.

Os investimentos definidos de maneira macro nesta PAI, quando da efetiva execucdo, dentre outros critérios, serdo
analisados com base na avaliagdo risco/retorno, no contexto do portfélio global do RPPS, sendo que o objetivo central
dos investimentos é de aposentadoria e pensdes e, que na ddvida quanto a risco desmesurado, deve-se optar pela
preservacdo do capital ja formado.

Individualmente, os retornos dos ativos serdo projetados com base em um modelo que partira do cenario macroeconémico
(global e local) e projetara os impactos desse cenario sobre o comportamento da curva futura de juros no caso da Renda
Fixa, e no caso da Renda Variavel, além de analise de conjuntura apropriada, deve-se observar a analise dos segmentos
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objetos do investimento dos fundos investidos.
Renda Fixa:

o Os investimentos direto em Titulos PuUblicos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial
de Liquidacdo e Custddia (SELIC) previsto na alinea “a” do Inciso I, Art. 7° da Resolugdo 3922/10 e suas posteriores
atualizacGes, no devera ser realizado conforme o disposto:

1. Pelas Resolugoes CMN n° 4.604/2017, 4.695/2018, na Resolugcdao CMN n° 3.922/2010 e 4.963/2021
, as obrigacdes dos gestores de recursos dos RPPS ficaram ainda mais evidenciadas, dentre as quais a adogao de
procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento dos segmentos, limites e demais requisitos
previstos na resolugao:

Art. 19 Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios nos termos da Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as disposigdes desta
Resolugdo. (Redagdo dada pela Resolugdo CMN n° 4.604, de 19/10/2017).

§ 19 Na aplicacdo dos recursos de que trata esta Resolucdo, os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia
social devem: (Incluido pela Resolugdo CMN n© 4.604, de 19/10/2017).

VI - realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliacdo do gestor e do administrador dos fundos de
investimento e das demais instituicdes escolhidas para receber as aplicacdes, observados os parametros estabelecidos
de acordo com o inciso IV. (Incluido pela Resolugdao CMN n° 4.695, de 27/11/2018).

§ 30 Os parametros para o credenciamento das instituicdes de que trata o inciso VI do § 1° deverdao contemplar, entre
outros, o historico e experiéncia de atuagdo, o volume de recursos sob a gestdo e administragdo da instituicdo, a solidez
patrimonial, a exposicdo a risco reputacional, padrdo ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de
desempenho. (Incluido pela Resolugdo CMN n© 4.695, de 27/11/2018).

2- RESOLUGCAO CGPC N° 04/2002 - Titulos para negociacdo devem ser registrados os titulos e valores mobilidrios
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisigdo; (Art. 19,
§ 19). Avaliagdo com base em critérios consistentes e passiveis de verificacdo, podendo ser utilizados como parametro:
I - O preco médio de negociacdo no dia da apuragdo ou, quando ndo disponivel, o preco médio de negociacdao no dia
util anterior;

IT - O valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante adocao de técnica ou modelo de precificacao;

III - O preco de instrumento financeiro semelhante, levando em consideragdo, no minimo, os prazos de pagamento e
vencimento, o risco de crédito e a moeda ou indexador.

Titulos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os titulos e valores mobilidrios, exceto agées ndo resgataveis,
para os quais haja intencdo e capacidade financeira da entidade fechada de previdéncia complementar de manté-los
em carteira até o vencimento, desde que tenham prazo a decorrer de no minimo 12 (doze) meses a contar da data de
aquisicdo, e que sejam considerados, pela entidade fechada de previdéncia complementar, com base em classificagcdo
efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como de baixo risco de crédito.( Art. 19, § 20),
Devem ser avaliados pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, que impactam o
resultado do periodo.

Devem estar aderentes a politica anual de investimentos e suas revisdes e submeté-los as instancias superiores de
deliberagdo e controle. a Politica de Investimentos do ENTE, com registros no DPIN e DAIR.

3. Art. 6° Fica facultada a Unido, aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios , a constituicdo de
fundos integrados de bens, direitos e ativos, com finalidade previdencidria, desde que observados os critérios de que
trata o artigo 1° e, adicionalmente, os seguintes preceitos:

I - a natureza publica das unidades gestoras desses regimes e dos recursos aplicados, exigindo a observancia dos
principios de seguranga, protegdo e prudéncia financeira;

II - a necessidade de exigéncia, em relacdo as instituigdes publicas ou privadas que administram, direta ou indiretamente
por meio de fundos de investimento, os recursos desses regimes, da observancia de critérios relacionados a boa
qualidade de gestdao, ambiente de controle interno, histérico e experiéncia de atuacao, solidez patrimonial, volume de
recursos sob administracdo e outros destinados a mitigagdo de riscos.

4. Nos termos do art. 78 da Instrucao CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 , que regula os fundos
de investimento em geral e se aplica subsidiariamente aos fundos especificos: a administracdo do fundo compreende
"0 conjunto de servicos relacionados direta ou indiretamente ao funcionamento e a manutengdo do fundo, que podem
ser prestados pelo préprio administrador ou por terceiros por ele contratados”; podem ser administradores de fundo de
investimento “as pessoas juridicas autorizadas pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de
valores mobilidrios” e que o administrador pode contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, dentre outros, os servigos de gestdo da carteira dos fundos. Sdo vedadas negociagdes com instituicoes
financeiras que ndo atendam as disposicdes do art. 15 da Resolugdo CMN n© 4.963/2021 e alteracdes vigentes.

5. PORTARIA N° 4, DE 5 DE FEVEREIRO DE 2018, Art. 3°: Paragrafo Unico. Para fins de comprovagéo do
previsto no § 3° do art. 16 da Portaria MPS n° 402, de 2008, as notas explicativas as demonstragdes contabeis deverdo,
com relagdo aos titulos de emissdo do Tesouro Nacional mantidos até o vencimento que forem negociados no periodo,
especificar a data da negociagao, quantidade negociada, valor total negociado, o efeito no resultado das demonstragées
contabeis e a justificativa para a negociagdo.

6. PORTARIA N° 4, DE 5 DE FEVEREIRO DE 2018: - Art. 5° A reavaliacdo dos ‘titulos mantidos até o vencimento’
em ‘titulos para negociacao’, ou vice-versa, somente podera ser efetuada por ocasido da elaboracdo dos balancos anuais
e devera ser precedida de demonstracdo dos seus impactos contabeis e atuariais e de justificativa técnica.

§ 29 Os impactos contabeis da reavaliacdo dos ‘titulos mantidos até o vencimento’ para ‘titulos para negociagdo’, ou
vice-versa, deverdo observar o previsto no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico - MCASP e instrucdes
complementares para registro dos ganhos e perdas na carteira de investimentos dos RPPS.
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§ 3° Os impactos atuariais da reavaliagdo dos ‘titulos mantidos até o vencimento’ para ‘titulos para negociagao’, ou vice-
versa, deverdo ser demonstrados no Parecer Atuarial da Avaliagdo Atuarial do exercicio e no respectivo Demonstrativo
de Resultado da Avaliagdo Atuarial - DRAA.

7. Administracdo de carteiras de renda fixa e renda variavel: Informar os critérios utilizados para escolha
e a contratacdo de pessoas juridicas autorizadas ou credenciadas, nos termos da legislacdo em vigor, para o exercicio
profissional de administracdao de carteiras com atencao especial para as orientacdes das Portarias MPS n°® 155/2008
e 345/2009.

8. Testes comparativos e de avaliagao para acompanhamento dos resultados dos gestores e a diversificagao da
gestdo externa dos ativos informarem como sera avaliado o desempenho dos gestores externos de ativos, a periodicidade
dessa avaliagdo e a diversificagdo dessa gestao.

9. Observagoes: Inserir comentarios que julguem relevantes, ndo compreendidos nos itens anteriores. Declaragdo
de disposicao dos documentos, responsavel, data e assinatura. Declarar a posse e disposigcdo da Politica de Investimentos
completa e documentos correspondentes. Informar o nome do gestor responsavel pelos investimentos, o local e data de
preenchimento, em conformidade com a Portaria MPS n° 155/2008.

o Os fundos enquadrados em Fundos Referenciados e de Renda Fixa, previsto na alinea “a” e “b” do Inciso III,

Art. 70 e alinea “a” e “b” do Inciso 1V, Art. 7°, sendo ambos os enquadramentos da Resolucdo 4.963/2021. Deve ser
observado antes da aplicacdo o que esta disposto no Paragrafo 29, 39 e 89, Art. 7° da Resolugdo 4.963/2021.

. Os investimentos realizados em Letras Imobilidrias Garantidas (LIG), certificado de Depdsito Bancario (CDB) e
depdsito em poupanca, previsto no inciso V e VI do Art. 7° da Resolucdo 4.963/2021e suas posteriores atualizacoes,
deve ser observado o disposto no Art. 11° da Resolugao 4.963/2021.

o Para realizar aplicacdo em FDIC - cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditérios, que
esta previsto alinea “a” do Inciso VII, Art. 7° da Resolucdo 4.963/2021, deve-se observar o disposto no Paragrafo 4°,
69 e 89 Art. 7° da Resolugdo 4.963/2021.

Renda Variavel:

o Os investimentos classificados como Fundos de AgGes alinea “a” e “b” do Inciso I, Art. 8%, sendo ambos os
enquadramentos da Resolucdo 4963/21 e suas demais alteragdes, para realizar a aplicagdo nos mesmo deve ser
observado se o fundo atende o Paragrafo 1° ao 4° Art. 8° da Resolucdo 4963/21.

Exterior:

4. Antes de realizar investimentos nos fundos que se enquadram como Investimentos no exterior, previsto no
Inciso I,II e III do Art. 9° da Resolucdo 4963/21 e suas posteriores atualizaces, observar o disposto Paragrafo 1° a 5°
Art. 99 da Resolugao 4963/21.

Fundos Estruturados:

o Os investimentos em FIM - (Fundos de Investimentos Multimercado) FIP - (Fundo de Investimentos em
ParticipagGes), e Fundo de AgGes - Mercado de acGes, previsto na alinea “a”, "b” e “c” do Inciso I, Art. 10° da Resolugdo
4963/21 e suas posteriores atualizacdes, deverdo ser observados antes da realizagao da aplicagdo o disposto Paragrafo
10 e 20 Art. 10° da Resolugao 4963/21.

Fundo Imobiliario:

o Os investimentos em FII - (Fundos de Investimentos Imobilidrio), previsto Art. 11° da Resolugdo 4963/21 e
suas posteriores atualizacdes, deverdo ser observados antes da realizacdo da aplicacao o disposto Paragrafo 1° a 3°
Art. 11° da Resolugao 4963/21.

Empréstimos Consignados

o Os empréstimos consignados, previsto Art. 12° da Resolucdo 4963/21 e suas posteriores atualizagdes, deverao
ser observados antes da realizagdo da aplicacdo o disposto Paragrafo 1° a 13° Art. 12° da Resolugdo 4963/21.

. LIMITACOES

Nas Aplicacdes dos Investimentos de forma Indireta via fundos de investimentos deverao ser observados os limites de
concentragao dos investimentos da seguinte forma:

. A aplicagdo em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa constituidos sob a forma de
condominio aberto e cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de
valores, compostos por ativos financeiros que busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda fixa esta
limitada a 40% dos recursos em moeda corrente do RPPS.

o Sera obrigatério por parte dos Diretores e ou Executivos do RPPS, a observagdo dos limites por segmento
permitidos para bem como individuais investimentos, para posterior consolidagao desses limites no contexto geral da
carteira de investimento do RPPS.

. Os limites de forma geral deverdao obedecer aos previsto nesta PAI.

o Os recursos dos regimes préprios de previdéncia social, representados por disponibilidades financeiras, devem
ser depositados em contas préprias, em instituicdes financeiras bancdarias devidamente autorizadas a funcionar no Pais
pelo Banco Central do Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos do ente federativo.

. Regimes proprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em cotas de fundos de investimento
guando o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho
Monetario Nacional;

o Admite-se que o gestor ou administrador esteja no escopo de atuagdo de comité de auditoria e de comité
de riscos constituidos obrigatoriamente, nos termos da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional, por outra
instituicdo autorizada integrante do mesmo conglomerado prudencial.

. Nos segmentos de renda variavel, investimentos estruturados e fundos imobilidrios, ficam os regimes préprios
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de previdéncia social sujeitos a um limite global de 30% (trinta por cento) da totalidade de suas aplicagbes
11. RESTRICOES

- As aplicacGes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
ou fundo de indice ndo podem, direta ou indiretamente, exceder a 20% das aplicagdes dos recursos do regime préprio
de previdéncia social. O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo fundo
de investimento devera representar, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo.

- O total das aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de investimento e carteiras
administradas ndo pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacao especifica;

- Esta vedado todo tipo de aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de derivativos
gere exposicao superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido;

- Esta vedado aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros
ativos financeiros nos quais ente federativo figure com emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacao
sob qualquer outra forma;

- Esta vedado aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios ndo
padronizados;

- Estd vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de Fundos de Investimentos,
gue ndo preveja em seu regulamento a impossibilidade de operagdes do tipo Day-trade, ou aqueles omissos quanto
ao tema;

- Estd vedada a realizagdo de Day-Trade - compras e vendas de ativos com mesmo vencimento no mesmo dia,
mesmo que o RPPS detenha estoque anterior do ativo financeiro, objeto da negociagdo - em operagdes em Titulos
Publicos por parte do RPPS;

- Esta vedado atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que
nao os previstos na Resolucdo4963/21 e suas posteriores alteragoes;

- Esta vedado negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo;

- Esta vedado aplicar diretamente recursos na aquisicao de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente
a investidores qualificados os profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacgéo
especifica;

- Estd vedado remunerar qualquer prestador de servigo dos Fundos de Investimentos que o mesmo detenha de
forma direta ou indireta, que ndo seja através de taxas de administragdo, performance, ingresso, saida previstas no
regulamento, ou contrato de carteira administrada e encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da CVM;

- Estdo vedados os investimentos em fundos de investimentos em gestoras ou administradoras que nao se disponham
a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias Uteis da data do
fechamento do més anterior ao da analise da carteira de investimentos;

- Para investimentos em fundos com possibilidade de alta volatilidade, assim compreendidos os Fundos de Agdes,
Multimercado e Renda Fixa de Longo Prazo, serdo obrigatérios que no seu regulamento preveja que sera utilizada a
cota de fechamento;

- Os Investimentos de forma indireta (cotas de FI e FIC de FI; FIDC e FIC de FIDC) sera necessaria a possibilidade de
identificar os ativos constantes da carteira de investimentos;

- Sera obrigatoria a consolidagdo dos investimentos, de modo a se observar os limites previstos nesta PAI;

- Estdo vedados os investimentos em fundos de curto prazo em particular aqueles com resgate e aplicagao
automatica;

- Esta vedado aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12 desta
Resolugdo;

- Esta vedado aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas (COE).

12. ENQUADRAMENTO

Os investimentos que foram realizados antes da entrada em vigor da Resolugao BC CMN n° 4.963, de 25 de novembro
2021e Portaria MPS 519 de agosto de 2011, e cujos regulamentos estejam em desacordo com as legislagdes citadas,
poderdo ser mantidas em carteiras até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicagdes que passem a ficar desenquadradas
em relacdo a esta Resolucdo, desde que seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situacoes
involuntarias , em caso de as aplicacGes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao
de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento, superior ao previsto no caput, poderao ser mantidas
em carteira, durante o respectivo prazo, desde que o regime proprio de previdéncia social demonstre a adogdo de
medidas de melhoria da governanga e do controle de riscos na gestdo das aplicagdes, conforme regulamentacao
estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

Situagodes involuntarias:

I - entrada em vigor de alteragdes desta Resolucao;

II - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime préprio de previdéncia social
nao efetue novos aportes;

III - valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros do regime préprio de previdéncia social;

IV - reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporacao, fusdo, cisdao e transformacao
ou de outras deliberacdes da assembleia geral de cotistas, apds as aplicacbes realizadas pela unidade gestora do regime
proprio de previdéncia social;

V - ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacdo das reservas e a evolugdo do patriménio do regime
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préprio de previdéncia social ou quando decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregagdo da massa de
segurados do regime;

VI - aplicagdes efetuadas na aquisicdao de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores
qualificados ou profissionais, caso o regime proprio de previdéncia social deixe de atender aos critérios estabelecidos
para essa categorizacdo em regulamentacdo especifica;

VII - aplicacOes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e condigdes previstos nesta
Resolugao.

Essa politica de investimento devera ser obrigatoriamente conjuntamente assinada por pessoa devidamente credenciada
pelos 6rgaos reguladores de certificagdo continuada nos termos da legislagdo em vigor, pelo Presidente do RPPS,
Diretoria Executiva, Membros do Comité de Investimentos e pelos Membros dos Conselhos.

13. CENARIO MACROECONOMICO

Para embasar as decisdes de investimento sera elaborado cenario macroeconémico com revisdo trimestral das seguintes
premissas nacionais e internacionais.

Cenario Internacional

a.

b. Capacidade de crescimento dos paises;

c. Politica de defesa de suas moedas;

d. Nivel de taxa de juros;

e. Nivel de inflagdo;

f. Abertura comercial;

g. Acordos bilaterais;

h. Politica cambial dos diversos paises.

i Cenario Nacional

j. Previsdao de Taxa SELIC no final do periodo;

k. Previsdao de SELIC de juros média;

L Inflagdo (IPCA, IGPM);

m. Crescimento econémico;

n. Superavit primario;

o. Participacdo Relativa da Divida Publica sobre o PIB;

p. Niveis possiveis de juros reais.

14. PROJECAO DE INDICADORES ECONOMICOS.
IPCA 4,14% 3,25% 3,00%
INPC 4,20% 3,30% 3,10%

Taxa Selic 8,50% 6,75% 6,50%

Elaboragao: Kansai Analista

Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus - acesso em 06.10.2021
https://www.itauassetmanagement.com.br/insights/cenario - acesso em 06.10.2021

15. CENARIO ATUAL DA CARTEIRA.

A carteira do RPPS esta lastreada em Fundos de baixo, médio e alto risco, onde constam aplicacdes no segmento de
Renda Fixa 79,43% e Renda Variavel 20,57%. No acumulado do ano a rentabilidade da carteira é de -4,13%,enquanto
que a meta acumulada no periodo é de 16,66%, sendo assim o RPPS atingiu -24,79% da meta atuarial.

16. METODOLOGIAS E CRITERIOS
Os riscos se subdividem em trés categorias para o RPPS:

o Risco de Liguidez : este risco considera a preocupacdao em se realizar investimentos de longo prazo, sem o
devido estudo de ALM podendo vir produzir necessidade de caixa (equilibrio financeiro) no qual o RPPS possa vir a ndo
ter condicdo de sustentar.

o Risco de Mercado : risco associado a oscilacdo (volatilidade) das cotas dos valores mobilidrios investidos neste
caso procura-se estudar economicamente quais as possibilidades de queda /alta da taxa de juros e dentro deste critério
alongar ou encurtar esta carteira de investimento, assim minimizando ou maximizando a volatilidade da carteira.

. Risco de Crédito : esse risco estd associado a impossibilidade ou ao ndo interesse de determinado emissor
componente da carteira de fundo de investimento pelo RPPS INVESTIDO. Dessa forma algumas precaugdes sao tomadas
entre elas, a exigéncia de avaliagdo de risco por agéncia com sede no pais Rating. O rating sera analisado e criticado sob
pena de ndo ser aceito. Além disso, quando se fizer necessario demais informacGes serdo requeridas junto as empresas
como: Balancgo de contabilidade atual, relatério de auditoria independente, andlise de balanco vertical e horizontal e
também valuation.

17. ADERENCIA AS METAS
Os investimentos definidos de maneira macro nesta PAI, quando da efetiva execucdo, dentre outros critérios, serdo
analisados com base na avaliagdo risco/retorno, no contexto do portfélio global do RPPS, sendo que o objetivo central
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dos investimentos é de aposentadoria e pensdes e, que na duvida quanto a risco desmesurado, deve-se optar pela
preservacdo do capital ja formado;

18. FAIXAS DE ALOCAGCAO DE RECURSOS
RENDA FIXA

” ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA DE IN-

;gsé;’:%’l‘;z“ POSICAO ATUAL VESTIMENTO DE 2022 _

s DA CARTEIRA (%) LIMITE INFE- ESTRATEGIA  LIMITE SUPE-
RIOR (%)  ALVO (%) RIOR (%)

LIMITEDA RESO-
LUCAO CMN %

TIPO DE ATIVO

Titulos Publicos de emissdo do TN o
(SELIC)- Art. 79, 1, a 100,00 100%

5 0, -
fundos Renda fixa 100% TP/ETF- 100,00 R$ 13.228.336,02  |59,32% 40% 59,32% 100%
Fundos Renda Fixa “Livre”- Art. ®
70,1, c 100,00 0%
Operag6es compromissadas com
lastros em TPF- Art. 79 , 11 S0 U

o 0o

fﬁ"ga fixa conformelCVMEATE. 78,5 R$ 4.484.521,87  |20,11% 15% 20,11% 60%
ETF RF CVM - Art. 79, 1II, b 60,00 0%
Ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigagdo ou 5
coobrigacgdo de instituicdes finan- 20,08 e
ceiras - Art. 7°, IV
FIDC Sénior- Art. 79, V, a 5,00 5%
Renda Fixa Crédito Privado- Art. 5
79,V, b 5,00 5%
Debentures Incentivadas - Art.
79V, ¢ 5,00 5%

RENDA VARIAVEL

RATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICA DE INVESTI-

TIPO DE ATIVO LIMITE DA RESOLU- POSICAO ATUAL DA POSICAO ATUAL DA TO DE 2022

CAO CMN % CARTEIRA (R$) CARTEIRA (%) ITE INFE- ESTRATEGIA LIMITE SUPE-
ALVO (%) RIOR (%)

Fundo de Agbe

CUM- AL, 8%’ T [30,00 R$ 4.587.101,68 20,57% 15% 20,57% 25%
ETF RV CVM - Art.

8o 11 30,00 5%
EXTERIOR

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO - POLITICA DE IN-

TIPO DE ATIVO LIMITE DA RESO- POSICAO ATUAL POSICAO ATUAL VESTIMENTO DE 2022

LUCAO CMN % DA CARTEIRA (R$) DA CARTEIRA (%) LIMITE INFE- ESTRATEGIA LIMITE SUPE-
RIOR (%) ALVO (%) RIOR (%)

10%

FIC e FIC FI - Renda Fixa -
Divida Externa- Art. 99, I.
FIC Aberto - Investimento no

Exterior— Art. 99, II. 10,00 10%
Fundo de Agdes — BDR Nivel
I- 99, IIIL. ° 10%

FUNDOS ESTRUTURADOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICA DE IN-

TIPO DE ATIVO LIMITE DA RESOLU- POSICAO ATUAL DA POSIGAO ATUAL VESTIMENTO DE 2022

CAO CMN % CARTEIRA (R$) DA CARTEIRA (%) LIMITE INFE- ESTRATEGIA LIMITE SUPE-
RIOR (%) ALVO (%) RIOR (%)

Fundos Multimercados- Art. ®
100.1.a 10,00 10%
FI em Participagdes - Art. 0
109 L b 5,00 5%
FI AgOes - Mercado de Acesso

- Art. 109, 1, c 5,00 0%

FUNDOS IMOBILIARIOS

) ) ESTRATEGIA DE ALOCAGAO - POLITICA DE INVESTI-
LIMITE DA RESOLU- POSICAO ATUAL DA  POSIGAO ATUAL DA MENTO DE 2022 .
CAO CMN % CARTEIRA (R$) CARTEIRA (%) LIMITE INFE- ESTRATEGIA LIMITE SUPE-
RIOR (%) ALVO (%) RIOR (%)

5,00 5%

TIPO DE ATIVO

FI Imobilidrios - Art.
110

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO - POLITICA DE

TIPO DE ATIVO LIMITE DA POSICAO ATUAL DA POSICAO ATUAL DA INVESTIMENTO DE 2022

RESOLUCAO CMN %  CARTEIRA (R$) CARTEIRA (%) LIMITE ESTRATEGIA LIMITE
INFERIOR (%)  ALVO (%) SUPERIOR (%)

5,00 5%

Empréstimos
Consignados - Art. 120
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19. JUSTIFICATIVA DA ALOCACAO DE RECURSOS
19.1 Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) - Art. 79, I, a.

Os titulos publicos sabidamente sdo os mais seguros e garantidos pelo tesouro nacional, onde apresenta baixa
volatilidade. Além disso, a relagdo custo/beneficio em deter carteira propria de titulos publicos ou investir em fundos de
investimentos, o primeiro oferece as melhores vantagens em termos de custos operacionais, menor (ou nenhum) risco
de crédito, gerenciamento de risco de liquidez, dentre outros e, de acordo com a legislagdo em, vigor, o RPPS pode deter
100% de seus recursos disponivel neste tipo ativo, bastando respeitar as condicGes impostas pela legislagdo em vigor
no que se refere a procedimentos operacionais.

19.2 Fundos Renda fixa 100% TP/ETF - Art. 79,1, b

Os titulos publicos sabidamente sdo os mais seguros e garantidos pelo tesouro nacional. Dessa forma, os fundos de
investimentos que sdo detentores de “lastro” em 100% titulos de emissdo do STN, apresentam riscos de mercado e de
liquidez. Porém o risco de crédito esta mitigado em razao destes titulos terem como garantia a arrecadacdo tributaria.
Desta forma, definiu-se um percentual nestes tipos de fundos de investimentos, restando apenas cautela quanto a que
familia de indice pertence cada fundo, em razdo do risco de mercado a(volatilidade) envolvido.

19.3 Fundos Renda Fixa “Livre” - Art. 79, I, c
Define-se renda fixa livre, aqueles fundos que podem aplicar em quaisquer tipos de ativos (estudar).
19.4 Operagoes compromissadas com lastros em TPF - Art. 7°, II

Este tipo de investimento visa propiciar liquidez imediata dos recursos investidos, porém, com a segurancga necessaria,
uma vez que as operagdes compromissadas autorizadas para os RPPS, sdo aquelas lastreadas em titulos de emissao
do Tesouro Nacional, sendo este tipo de investimento permitido na Resolugdo CMN 4963/21 no artigo acima aludido.
Por outro lado, a opgdo a este tipo de investimento, seria os fundos de curto prazo. Porém este tipo de investimento é
vedado aos RPPS. Sendo assim, ficou autorizado tal investimento, a depender qual a taxa oferecida vis vias as taxas
praticadas pelo mercado nos demais ativos.

19.5 Renda fixa conforme CVM - Art. 79, III, a
Estratégia é definida desses valores mobilidrios, em primeiro plano em razdo da detencao obrigatéria de 50%da
carteira em titulos de emissao do Tesouro Nacional; o segundo ponto analisado,é que a politica de investimento

do fundo deve obedecer a um benchmark previamente definido. Terceiro lugar os ativos de créditos privados
componentes da carteira dos fundos deve deter:

. Avaliagdo de risco com agéncias de risco com sede no pais Rating. Avaliagdo estd com no minimo baixo risco
de crédito;
. De acordo com a CVM 555/15 estes ativos deverao ter controle sobre o limite de concentragdo do emissor.

Assim, a decisdo é pelo investimento de parte dos recursos neste tipo de ativo, com as ressalvas que este tipo de
produto detém: risco de crédito, risco de mercado (volatilidade), risco de liquidez (geralmente dado por prazos de
caréncia) sendo necessaria a realizacdo do ALM - Asset Liabilitiies Management, e por fim, observacao da legislacdo
especifica para os RPPS que disciplina quais os tipos de emissores destes créditos poderdo constar na carteira destes
fundos quando oferecidos aos RPPS.

19.6 Ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigacao ou coobrigacao de instituicoes financeiras
- Art. 79, 1IV.

Nesta categoria de investimento, o fundo pode deter ativos pré ou pods-fixados. Ativos de curto prazo e de longo
prazo, ainda, titulos publicos ou titulos privados. Assim o investimento foi autorizado, porém, deve-se observar qual
a caracteristica de cada fundo, seu histdrico, sua carteira, e seu objetivo (se ativo ou passivo), antes da realizacdo de
investimento. No caso do regulamento permitir créditos privados, deve-se atender tanto para as notas de risco (rating)
como também para as categorias de emissores.

19.7 FIDC Sénior - Art. 79, V, a

Os investimentos nessa rubrica serdo realizados somente a partir da avaliacdo da nota de risco do FIDC e analise setorial
de originardo dos recebiveis, existe a necessidade a analise prévio da ALM, além disto, existem sérias restricdes na
analise destes produtos inseridas pela Resolucdo CMN 4604/17. O investimento foi autorizado, entretanto, entendemos
ser praticamente impossivel - pelas regras atuais - que o RPPS encontre produtos deste tipo disponivel de acordo com
a legislagdo em vigor para os RPPS.

19.8 Renda Fixa Crédito Privado - Art. 79, V, b

Este tipo de valor mobiliario é aquele mais ariscado dente os fundos de renda fixa, em razdo, de poder te der até 100%
da carteira em ativos de crédito privado. Desta forma ¢ avaliado o limite por emissor dos ativos componentes da carteira
do fundo, a obrigatoriedade de analise de risco (RANTING) por crédito individual, além das demais analises que se fizer
necessario.Também neste tipo de produto, inovagbes foram inseridas pela 4064/17, no que tange a qualidade (tipo) de
emissor do ativo de crédito que poderdo fazer parte da carteira. Tal verificacdo devera ser realizada por ocasido de cada
investimento.O investimento foi autorizado, entretanto, entendemos ser praticamente impossivel — pelas regras atuais
- que o RPPS encontre produtos deste tipo disponivel de acordo com a legislagdo em vigor para os RPPS.

19.9 Debéntures Incentivadas - Art. 79, V, c

Por ser ativo de longuissimo prazo, antes de cada investimento, deve ser objeto de analise de esterilizagdo de passivo
(ALM), além da analise de risco do negécio a ser investido visto que estes recursos sdo direcionados para infra-
estruturar, segmento que é de altissimo risco de finalizacdo da obra com conseqiiente risco de desinvestimento. E
ainda ativo de altissimo risco de crédito. O investimento foi autorizado por este Conselho, com a ressalva que, todas as
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informagdes acima descritas devam ser analisadas em detalhes antes de cada investimento.
19.10 Fundo de Agdoes CVM - Art. 89,1, a

Quando aprovados na PAI, sdo os mais utilizados em razdo de estarem atrelados aos indices divulgados pela B3 - Bolsa
Brasil e Balcdo.O investimento em renda variavel, em particular agdes foi autorizado por ser este um segmento que
pode apresentar bom rendimento no exercicio de2021. Porém, devem-se respeitar todos os pré-requisitos da legislagdo
em vigor.

19.11 ETFRVCVM - Art. 8°, 1, b

E um tipo de fundo mais agressivo que o fundo referenciado, ndo tendo a obrigacdo de devolver o benchmark dado pelos
indices da bolsa de valores, dando ao gestor destes fundos de investimentos mais flexibilidade na escolha das agbes. O
investimento em renda variavel, em particular agdes foi autorizado por ser este um segmento que pode apresentar bom
rendimento no exercicio de 2021. Porém, deve-se respeitar todos os pré-requisitos da legislacdo em vigor.

19.12 FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, I.

Sdo fundos de investimentos lastreados em créditos contra o Governo Brasileiro. Como o Pais tem reservas cambiais
proximos a US$ 380,0 bilhGes, no momento, o risco € baixo. Sdo fundos que apesar de, na sua maioria rendimento em
ddlar, ndo devem apresentar grandes retornos uma vez que usualmente os juros negociados no mercado externo serem
menores que os do mercado brasileiro. Entretanto, em acordos internacionais é constante a renegociacao dos débitos
externos como ocorreu no Plano Brady. Sendo assim, estas dividas podem ser renegociadas causando prejuizo aos
investidores. Segundo a Resolugdo CMN 4963/21, o limite maximo para investimento é de 10% dos recursos do RPPS.

19.13 FIC Aberto - Investimento no Exterior- Art. 99, II.

Fundo de investimento no exterior sdo aqueles que podem deter titulos ou valores mobilidrios de renda fixa e/ ou de
renda variavel. Sendo assim, é um fundo que havera dificuldades para que as informagdes sobre a formagdo da carteira
no que pese a obrigacdo do gestor seguir as instrugdes previstas no Tratado de Assuncidn. No caso de FIC de Fundos
de investimentos no exterior, cabera ao gestor nacional, diligéncia ao gestor externo quanto as regras da Regulagdo ao
qual ele estara subordinado. O limite maximo para investimento neste segmento, segundo a Resolugdo CMN 4963/21
€ de 10%.

19.14 Fundo de Agdes - BDR Nivel I- 99, III,

Os BDR’s — Brazilian Depositry Receipts, baseados na Resolugdo CMN 2318/1996, sdo certificados representativos de
valores mobilidrios de emissdo de agbes de companhias abertas com sede no exterior, sendo que estes recibos sdo
emitidos por instituicdes depositaria com sede no Brasil autorizada a funcionar pelo Banco Central e pela CVM. A
condicdo da emissdo dos recibos de agdes por parte da instituicdo depositaria se baseia no fato de estas acdes estarem
custodiadas no exterior por empresas autorizada a funcionar por Reguladores assemelhadas a CVM e BC. Os BDR's se
classificam em trés grupos: Nivel I, Nivel II e Nivel III. O de nivel I é negociado exclusivamente no mercado de balcdo,
porém estes recibos sdo negociados diretamente no mercado da B3 como qualquer agdo listada.

19.15 Fundos Multimercados- Art. 109,11, a

Essa rubrica permite diversificagdo da carteira buscando atingir a meta atuarial. Entretanto e um segmento de
altissimo risco uma vez que a instrugdo CVM 555/14 permite que tais produtos invistam em outros fundos das mais
variadas categorias de investimentos disponiveis no mercados de capitais brasileiros.

Caso o regulamento do fundo sob analise permita crédito de emissdo privada na carteira, deve-se observa o contido na
Resolugao CMN 4963/21 e suas alteragbes posteriores.

O investimento foi autorizado por este Conselho, porém, com as ressalvas:

. Que tipo de fundo multimercado;

. Ha ou ndo crédito privado e, quem é o emissor;
o Ha ou ndo investimento no exterior;

. Ha ou ndo alavancagem.

Respondidas as questdes acima, e observando-se a legislagdo em vigor e conferindo se o produto estd adequado as
normas dos RPPS, passa-se a analisar cada investimento de forma individual.

19.16 FI em Participagdes - Art. 109, I, b

Este e um segmento de acesso por parte das empresas ao mercado acionario brasileiro, portanto trata-se de private
equity (investimentos em agdes de companhias emergentes) que necessitam de aporte financeiro. Nesse sentido a
analise mercadolégica e de fundamental importéncia, seguido da andlise rigorosa de crédito dos sécios da empresa
investida. A restricdo para este tipo de produto para os RPPS é bastante grande. O investimento foi autorizado cabendo
a Diretoria Executiva observar todos os pontos antes da realizagdo do investimento.

19.17 FI Agles - Mercado de Acesso - Art. 10°, 1, c

O mercado de acesso é “porta de entrada” de empresas de capital fechado ao mercado de capitais. Esta possibilidade é
reservada para empresas que pretendem ter seus valores mobilidrios negociados na B3, porém, ainda ndo desenvolveram
ou estdo em processo de desenvolvimento de IPO. E um mercado com baixissima liquidez e ha ainda o risco adicional
em razao do da empresa nao ter tradicdo no mercado de valores mobilidrios. Sendo assim a Resolucdo CMN 4963/21,
reserva um maximo de aplicacdo neste segmento em 5% dos recursos dos RPPS,que deve ser usado com parcimonia.
19.18 FI Imobilidrios - Art. 110,

Buscar, através da aplicacdo dos recursos, de acordo com o Art. 3° da Resolugdo CMN n© 3,922, de 25 de novembro
de 2010, uma rentabilidade igual ou superior a meta atuarial (INPC+4,96%) aproveitando as oportunidades surgidas
nos diversos subitens do segmento imobilidrio. Antes do investimento neste tipo de produto, observar os diversos
pré-requisitos contidos na Resolucdo CMN 4604/17. A restrigdo para este tipo de produto para os RPPS é bastante
grande. O investimento foi autorizado cabendo a Diretoria Executiva observar todos os pontos antes da realizagdo do
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investimento.
19.19 Empréstimos Consignados - Art. 120°.

E sabido que os empréstimos consignados apresentam remuneragdes superiores aos fundos de investimentos.
Assim, tomando-se o devido zelo previsto na legislacdao em vigor art. 12, o Instituto, resolveu deixar como opgdo de
investimento o limite 5% permitido para investimento.

Dessa forma, estando todos devidamente de acordo com os termos acima, subscrevem:
Paranaiba/MS, 14 de fevereiro de 2022.
Maycol Henrique Queiroz Andrade
Prefeito de Paranaiba/MS
Maria de Fatima Dutra Romano
Presidente do Conselho de Administragao (ADM)
José Barbosa Barros
Vice-Presidente do Conselho ADM
Simone Almeida da Silva
Membro do Conselho de ADM e do COI
Lilian Aparecida de Souza
Membro do Conselho de ADM
Sthefane Franco Rosa
Membro do Conselho ADM
Marcelo Alves de Freitas
Diretor Executivo, Presidente do COI, Gestor de Recursos e Certificagdo ANBIMA
Robson Jesus da Silva
Diretor Financeiro e Membro do COI
Geny Maria Vieira das Gragas
Diretora Secretaria e de Beneficios
Rogério Luiz de Paulo
Membro do COI e Certificacdo ANBIMA
Vanila Garcia Belo
Secretaria do COI e Certificagdo ANBIMA
Antonio Tiago Machado
Presidente do Conselho Fiscal
Matéria enviada por Vanila Garcia Belo

Administragao
DECRETO N° 939, DE 08 DE MARCO DE 2022.
Dispbe sobre a requlamentacdo da Lei n® 2.111, de 27 de dezembro de 2016.

MAYCOL HENRIQUE QUEIROZ ANDRADE , Prefeito de Paranaiba, Estado de Mato Grosso do Sul, no uso das
atribuicdes que lhe confere a Lei Organica do Municipio, €;

Considerando a determinacdao do art. 4° da Lei n° 2,111, de 27 de dezembro de 2016, a qual estabelece que a
Gratificagao de Dificil Acesso (GDA) devera ser regulamentada por meio de Decreto.

DECRETA:

Art. 1° Fica regulamentada a Gratificacdo de Dificil Acesso (GDA), criada nos termos do art. 1° da Lei n® 2.111, de 27
de dezembro de 2016.

Art. 2° A Gratificacdo de Dificil Acesso regulamentada por meio deste Decreto serd devida a Médicos, Enfermeiros,
Dentistas, Auxiliares de Enfermagem, Auxiliares Odontoldgicos, Técnicos de Enfermagem e Técnicos de Higiene Dental
da area da saude que atendam zona rural do Municipio de Paranaiba, que compdem o quadro de servidores efetivo do
Municipio, e que ndo residam em tais localidades.

Paragrafo Gnico. A Gratificagdo de Dificil Acesso ndo sera devida nos periodos de gozo de férias, licenca médica,
licenca maternidade e paternidade, licenca prémio, licenca para tratar de interesse particular, licenca para estudo e
demais afastamentos remunerados.

Art. 3° Para concessdo da Gratificagdo de Dificil Acesso devera ser apresentado mensalmente, por meio do Secretario
Municipal de Saude, um relatério de controle das deslocacdes efetuadas pelos servidores a Secretaria Municipal de
Administracdo.

Art. 4° Para elaboragdo dos calculos da Gratificacdo de Dificil Acesso (GDA) devera ser observado na aplicacdo da
féormula estabelecida no art. 2° da Lei n°® 2.111/2016, a regra matematica, a qual estabelece que a Porcentagem
representa uma razdo cujo denominador é igual a 100 e indica uma comparagao de uma parte com o todo, desta forma
o simbolo % é usado para designar a porcentagem, assim 100% é igual a 1, ou seja, se fizer o decimal, a conta fica:
100/ 100 = 1.

Art. 5° O calculo da Gratificagdo de Dificil Acesso (GDA) serd elaborado de acordo com o salario base do servidor e em
hipotese alguma podera ultrapassar o total de 100% (cem por cento) mensal, posto que o calculo sera elaborado de
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